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Schmitz & Partner Global

Offensiv

Vermoégensverwaltung im Duo

Der vermdgensverwaltende Fonds Schmitz
& Partner Global Offensiv wird von Dr. Hol-
ger Schmitz gelenke, der seine Karriere noch
unter der Borsenlegende André Kostolany
bei der FIDUKA gestartet hat. Der Fonds
sollte im Zusammenhang mit seinem Pen-
dant, dem Schmitz & Partner Global Defen-
siv, betrachtet werden. Durch die flexible
Mischung beider Strategien konnen Anleger
individuell das jeweils geeignete Chance-
Risiko-Verhiltnis umsetzen. Die Kombi-
nation bringt einen echten Mehrwert, denn
die Portfolios beider Fonds weisen keine
Schnittmenge auf. Der Fondsmanager
investiert im Schmitz & Partner Global
Offensiv aktuell in Aktien und ausgewihlte
Aktienfonds; die Anlageklasse Renten spielt
in Zeiten iiberbordender Staatsverschul-
dung und Negativzinsen keine Rolle. Das
Risiko wird iiber die Cashquote gesteuert.

Kaufen, wenn die Kanonen donnern

Der Fonds hat Anlegern trotz Coronavirus-
Crash seit Jahresanfang mit einem Plus von
1,5% cine leicht positive Rendite erbracht
(Stand: 14.6.2020). Die FW W-Peergroup
Mischfonds dynamisch Welt hat in diesem
Zeitraum im Schnitt ein Minus von 8% ver-
bucht. In einer Morningstar-Auswertung
der flexiblen Mischfonds mit Stand vom
29.5. konnte sich der Fonds im selben Zeit-
raum unter den besten 4% von mehr als
1.000 vergleichbaren Strategien positionie-
ren. Oft liegt fiir Fondsmanager der Gewinn
im Einkauf — so auch hier. Dr. Schmitz
hat die schwachen Kurse im Crash an den
Tagen zwischen dem 12.3. und 19.3.2020
gezielt fiir antizyklische Zukiufe genutzt.
Anlageschwerpunkt auf der Aktienseite
sind unterbewertete Unternehmen mit star-
ker Bilanz und hoher Eigenkapitalquote;
gemieden werden dagegen Firmen mit
hoher Verschuldung. 68,3% des Portfolios
sind gegenwirtig in die Anlageklasse

Aktien investiert. Falls die bisherigen Jah-
restiefststinde nochmals unterschritten
werden, sind weitere Zukiufe geplant. Mit
einer Cashquote von 31,7% (Stand:
10.6.2020) ist man fiir diese Opportuni-
tdten gut gerustet.

Conviction-Portfolio

Im Fonds finden sich beispielsweise der
dinische Pharmatitel Novo Nordisk sowie
der Medizintechnikkonzern STRATEC
Biomedical. Neben Healthcarefirmen sind
auch Unternehmen aus dem Nachhaltigkeits-
sektor wie Solar- und Wasserstofftitel im
Fonds vertreten. Hinter der Aktienauswahl
steht die Uberzeugung des Fondsmanagers
— das spiegelt sich auch in der Gewichtung
der Titel wider. Die Top-Five-Aktien ma-
chen bereits knapp 29% des Portfolios aus.
Beim Stock Picking achtet Eurokritiker Dr.
Schmitz darauf, verstirkt Werte auflerhalb
der besonders von Staatsschulden belasteten
Eurozone zu allokieren. In Schweizer Fran-
ken, norwegischer Krone, US-Dollar und
britischem Pfund notierende Unternehmen
bieten tiber die Wahrungsseite eine zusitz-
liche Diversifikation.

Risiken im Blick
Der Schmitz & Partner Global Offensiv
wies zum Jahresanfang 2020 eine Cashquote
von rund 44% auf —dadurch war der Fonds
weniger stark vom massiven Markteinbruch
im Mirz beeintrichtigt als viele andere Stra-
tegien. Der Fondsmanager legt ein starkes
Augenmerk auf niedrige Risiken. Im Jahr
2019 lag die Volatilitit des Schmitz & Partner
Global Offensiv bei 7,7%. Fazit: Der Fonds
bietet einen klaren und transparenten Invest-
mentansatz. Der Fokus liegt auf attrakeiv
gepreisten Qualititsunternehmen und einer
Wihrungsdiversifikation iiber den Euro-
raum hinaus. Beides wird mit einer aktiven
Risikosteuerung kombiniert. [ |
Christian Bayer

Dr. Holger Schmitz, Fondsmanager des
Schmitz & Partner Global Offensiv
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