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[ xklusiv in WELT verraten Geld-
— manager jede Woche ihre besten
—— Anlagetipps. Holger Schmitz,
Geschiftsfithrer der Vermodgensverwal-
tung Schmitz & Partner, blickt relativ
entspannt auf die grofien politischen
Krisen. Fiir Grofibritannien ist er fiir
die Zeit nach dem Brexit sogar ausge-
sprochen optimistisch. Derzeit setzt er
vor allem auf Firmen, die an der Borse
zu Unrecht abgestraft wurden.

VON FRANK STOCKER

WELT: Der Dax hat gerade ein neues
Jahreshoch markiert. Kommt nun die
Jahresendrallye?

HOLGER SCHMITZ: Die Frage kommt je-
des Jahr auf, mal folgt eine Rallye, mal
nicht, wie 2018, als das letzte Quartal am
Aktienmarkt sogar ausgesprochen mies
verlief. Letztlich ist das vollig uninteres-
sant. Denn die beiden Krifte, die derzeit
am Markt wirken, sind jahreszeitenunab-
héngig. Da sind einerseits schlechte Zah-
len aus den Unternehmen und von der
Konjunkturfront. Andererseits fluten die
Notenbanken die Finanzmérkte mit Geld.
Die beiden Krifte wirken jeweils in die ge-
genteilige Richtung, und es bleibt abzu-
warten, welche Tendenz sich durchsetzt.

Und als dritte Kraft wirken die politi-
schen Ereignisse, wie der Handels-

ICH KAUFE JETZT...

Die
Aktientipps
der Woche

krieg oder der Brexit.

Da bin ich relativ optimistisch. Der US-
Prisident will im kommenden Jahr wie-
dergewdhlt werden, und deshalb
braucht er vorher einen Deal mit China.
Allerdings darf dieser auch nicht zu friith
geschlossen werden, denn die positive
Wirkung, die davon ausgehen wird, soll
ihm ja beim Wahlkampf helfen. Beim
Brexit dagegen ist inzwischen eigent-
lich alles eingepreist, selbst wenn Grof3-
britannien ohne einen Deal aus der EU
herausfallen sollte, was sollte das noch
grof3 dndern? Fiir Grofibritannien wire
das natiirlich kurzfristig schwierig, aber
in zwei bis drei Jahren werden sich die
Briten dariiber freuen.

Warum das?

Ich kann nachvollziehen, dass viele Bri-
ten aus der EU wollen, weil sie viele Re-
geln vorschreibt, die nicht zu dem Land
passen und es behindern. Sollte Boris
Johnson es nach dem Brexit schaffen,
Grofbritannien durch eine Niedrigsteu-
erpolitik attraktiv fiir internationale
Firmen und Investoren zu machen,
wird das die Wirtschaft dort kriftig an-
schieben.

Dafiir ist Grofibritannien dann der
Spielball der Handelsgrofimichte
USA und China.

Wissen Sie, ich lebe seit 25 Jahren in der
Schweiz, die auch nicht in der EU ist, und
das Land prosperiert dennoch. Das Glei-
che gilt auch fiir Norwegen, wihrend viele
EU-Linder in der Dauerkrise sind. Viel-
leicht ist es ja kein Zufall, dass es jenen
Liandern auflerhalb der EU besser geht.
‘Was mir aber vor allem Sorgen macht, ist,
dass nach dem Brexit die Olivenlidnder, al-
so die Siidstaaten, eine Mehrheit in der
EU haben. Sie kénnen kiinftig diktieren,
wohin sich die EU entwickelt. Bisher hat-
ten die ehemaligen Hartwihrungslander
zusammen mit Grofbritannien wenigs-
tens noch eine Sperrminoritit.

Wir wollen eigentlich iiber Aktien re-
den. Was sollte der Anleger denn jetzt
tun? Kaufen oder verkaufen?

Wer derzeit schon viel Aktien hat, der
kann jetzt ruhig mal die Fiife still hal-
ten. Die meisten Deutschen haben ja
aber iiberhaupt keine Aktien oder viel-
leicht fiinf oder zehn Prozent ihres Gel-
des dort investiert. Fiir die ist es eigent-
lich egal, wann sie investieren, Hauptsa-
che sie verabschieden sich von Festgeld
oder Immobilien.

Und in welche Aktien kdnnen sie jetzt
investieren?

Ich empfehle Werte, die in den letzten
Monaten zu Unrecht abgestraft wur-
den, wie beispielsweise Krones, der
Weltmarktfiihrer bei Getrdnkeabfiillan-
lagen. Die Aktie hat sich in den vergan-
genen anderthalb Jahren halbiert, das
lag aber daran, dass der Gewinn auf-
grund von Einmalfaktoren deutlich ge-
sunken ist, beispielsweise entstanden
hohe Kosten fiir Umstrukturierungen.
Das Geschift 1duft aber nicht schlech-
ter, der Umsatz ist weiter gestiegen. Da-
her sollte sich der Kurs bald wieder er-
holen - es sei denn, es kommt wirklich
eine tiefe Rezession.

Was aber, wenn man konjunkturunab-
hingiger investieren will?

Dann empfiehlt sich beispielsweise der
Schweizer Fleischhersteller Bell. Dessen
Geschift ist weitgehend unabhingig vom
konjunkturellen Verlauf, insofern ist Bell

das Gegenstiick zu Krones. Auch der Kurs
der Bell-Aktie ist in den letzten andert-
halb Jahren stark zuriickgegangen, er war
davor aber auch in kurzer Zeit schnell ge-
stiegen. Da wurde nun praktisch nur diese
Ubertreibung abgebaut. Beim aktuellen
Kurs ist die Aktie wieder auf ihrem lang-
fristigen Aufwiértstrend - und der Kurs ist
in den vergangenen 20 Jahren stetig ge-
stiegen. Viele sprechen daher bei Bell
auch von der kleinen Nestlé.

Der Trend in der Erndhrung geht aber
zu vegetarischen Produkten.

Ich bin skeptisch, ob das ein dauerhaf-
ter Trend ist. Daran glaube ich nicht.

Und was ist Thr dritter Aktienfavorit?
Das ist eine Aktie, die dann kriftig pro-
fitieren wird, wenn beide andere Proble-
me haben: Wheaton Precious Metals.
Das kanadische Unternehmen nimmt
Minen ihre Silber- oder Goldférderung
zum Festpreis ab und verkauft sie weiter.
Dieses Investment ist eine Absicherung
gegen die grofie Krise, die kommen wird,
wenn aufgrund der Politik der Noten-
banken irgendwann das Vertrauen in die
Wihrungen schwindet und sie inflatio-
niert werden. Dann profitieren Gold und
Silber und damit Firmen wie Wheaton.

Das Gesprach wurde
telefonisch gefuhrt.


jbahr
Schreibmaschinentext

jbahr
Schreibmaschinentext
DIE WELT vom 28. Oktober 2019, Seite 13

jbahr
Schreibmaschinentext

jbahr
Schreibmaschinentext




