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Marktentwicklung und
Tatigkeitsbericht

Ausgangslage

Zu Jahresbeginn brachen die globalen Aktienmarkte nach schlech-
ten Konjunkturdaten aus China kriftig ein und begannen sich

erst im Februar wieder zu erholen. Zuletzt erwies sich der von

den meisten Marktteilnehmern nicht erwartete Brexit als Schock
fiir Aktienanleger, wahrend Staatsanleihen und Gold als sichere
Hifen gefragt waren. Trotz dieser Borsenturbulenzen erwies sich
die Konjunktur in Europa und den USA bis ins neue Jahr hinein als
robust, wozu die niedrigen Rohstoffpreise und die lockere Geld-
politik beitrugen.

Geldmarkt

Die Geldpolitik aller relevanten Notenbanken blieb im Berichts-
zeitraum unverdndert expansiv ausgerichtet. Die EZB hatte noch
im Dezember angesichts erneut reduzierter Inflationsprognosen
den Einlagenzins auf einen Satz von — 0,4 Prozent abgesenkt. Die
ohnehin schon im negativen Bereich liegenden Zinsen 3-Monats-
Euribor und 1-Monats-Euribor rutschten vor diesem Hintergrund
noch weiter ab.

Anleihen

Globale Konjunktursorgen und die expansive Geldpolitik pragten
das Bild der Rentenmérkte im Berichtszeitraum. Zwar erhéhte die
US-Zentralbank im Dezember die Zinsen seit neun Jahren zum ers-
ten Mal leicht, diesem ersten Schritt folgten dann aber aufgrund
der zunehmenden globalen Risiken bis in den Sommer hinein keine
weiteren mehr. Die EZB weitete das Anleihekaufprogramm sogar
wieder aus. Angesicht turbulenter Aktienmarkte kam es im neuen
Jahr bei wachsender Unsicherheit iiber die weitere Geldpolitik zu
einer Flucht in als sicher erachtete Staatsanleihen. Die Rendite
von Bundesanleihen mit zehnjahriger Laufzeit wurde Mitte Juni
zum ersten Mal sogar negativ. Auf der Suche nach Rendite waren
Unternehmensanleihen gefragt, die auch von der Ankiindigung
eines Kaufprogramms durch die EZB profitierten.

Aktien

Vor dem Hintergrund von negativen Nachrichten aus China und
von den Rohstoffmirkten begann das Jahr mit heftigen Verlusten
fiir Aktien. Ab Mitte Februar gingen dann sowohl Rohstoffpreise
als auch Aktienkurse zundchst auf Erholungskurs. Am Tag nach der
Entscheidung fiir den Brexit gerieten insbesondere européische
Aktien Ende Juni stark unter Druck. Besonders heftig waren die
Verluste bei Banktiteln.

Schmitz & Partner Global Offensiv

Der Schmitz & Partner Global Offensiv legt bis zu 100 Prozent
weltweit in Aktienfonds und Einzelaktien an. Der Fonds bietet
eine Mischung aktiv gemanagter Zielfonds von etablierten Gesell-
schaften und von Fondsboutiquen, die global grole Mérkte, aber
auch spezielle Regionen und Themen abdecken. Die Auswahl der
Anlagen beruht auf der Einschitzung des Fondsmanagements der
FRANKFURT-TRUST Invest Luxemburg AG, die bei diesem Fonds
durch die SCHMITZ & PARTNER AG - Privates Depotmanage-
ment beraten wird. Ziel einer Anlage im Schmitz & Partner Global
Offensiv ist es, an der Entwicklung der weltweiten Aktienmarkte
teilzuhaben.

In den letzten sechs Monaten verzeichnete der Schmitz & Partner
Global Offensiv einen Wertverlust von 8,1 Prozent.



Vermogensaufstellung
im Uberblick

30.6.2016

Vermégensiibersicht
Fondsvermégen in Mio. EUR 12,1
in % vom
Fondsvermogen
. Vermégensgegenstinde 100,20
1. Aktien 43,36
2. Investmentfonds 53,94
3. Forderungen 0,04
4. Bankguthaben 2,86
Il. Verbindlichkeiten -0,20
lll. Fondsvermégen 100,00

Portefeuillestruktur nach Assetklassen in %

Liquiditat und
Sonstiges 2,8

Aktien

Deutschland 30,0
Aktienfonds

Welt 29,8

Aktien
Grofbritannien 2,9

Aktienfonds
Europa 7,3 Aktien

Schweiz 10,4

Aktienfonds
Asien 16,8



Vermogensaufstellung

30.6.2016

Gattungsbezeichnung Stiick, Bestand Kéufe/ Verkiufe/ Kurs Kurswert  in % vom

ISIN Anteile bzw. 30.6.2016 Zugénge Abginge in EUR Fonds-
Wihrung vermdgen

im Berichtszeitraum

Bérsengehandelte Wertpapiere 5.248.122,56 43,36

Aktien 5.248.122,56 43,36

Deutschland 3.633.310,00 30,02

Chemie 1.063.350,00 8,79

FUCHS PETROLUB Inhaber-Vorzugsaktien

DE0005790430 Stiick 30.000 0 0 35,4450 EUR 1.063.350,00 8,79

Gesundheit/Pharma 926.100,00 7,65

STRATEC Biomedical NA

DEOOOSTRAS555 Stiick 18.000 0 0 51,4500 EUR 926.100,00 7,65

Industrie 1.045.660,00 8,64

KRONES

DE0006335003 Stiick 11.000 0 1.000 95,0600 EUR 1.045.660,00 8,64

Versicherungen 598.200,00 4,94

Miinchener Riickversicherung vinkulierte NA

DE0008430026 Stiick 4.000 0 0 149,5500 EUR 598.200,00 4,94

Grof3britannien 352.875,65 2,91

Privater Konsum & Haushalt 352.875,65 2,91

Reckitt Benckiser Group

GBOOB24CCK77 Stiick 4.000 4.000 0 72,8600 GBP 352.875,65 2,91

Schweiz 1.261.936,91 10,43

Bau & Materialien 466.923,82 3,86

LafargeHolcim NA

CH0012214059 Stiick 12.600 0 0 40,3500 CHF 466.923,82 3,86

Industrie 795.013,09 6,57

Bucher Industries

CH0002432174 Stiick 3.000 0 0 226,6000 CHF 624.328,42 516

Meyer Burger Technology NA

CHO0108503795 Stiick 52.500 0 0 3,5400 CHF 170.684,67 1,41




Gattungsbezeichnung Stiick, Bestand Kéufe/ Verkiufe/ Kurs Kurswert  in % vom

ISIN Anteile bzw. 30.6.2016 Zugénge Abginge in EUR Fonds-
Wihrung vermdgen

im Berichtszeitraum

Investmentfonds 6.528.435,88 53,94

Aktienfonds 6.528.435,88 53,94

Gruppeneigene Aktienfonds 800.467,00 6,61

FT Global HighDividend

DEO005317416 Anteile 10.700 0 0 74,8100 EUR 800.467,00 6,61

Gruppenfremde Aktienfonds 5.727.968,88 47,33

Aberdeen Global-Asian Smaller Co. A2 USD

LU0231459107 Anteile 20.000 0 0 38,4280 USD 691.430,88 5,72

Carmignac Investissement FCP A EUR Acc.

FRO010148981 Anteile 900 0 100 1.082,8500 EUR 974.565,00 8,05

Emerging Markets High Value

LU0047906267 Anteile 300 0 0 1.561,9100 EUR 468.573,00 3,87

Franklin Mutual European Fund A (acc) EUR

LU0140363002 Anteile 42.000 0 0 21,0200 EUR 882.840,00 7,30

LINGOHR-ASIEN-SYST.-LBB-INVEST

DE0008479387 Anteile 9.000 0 0 81,1000 EUR 729.900,00 6,03

Templeton Asian Growth Fund A (acc) EUR

LU0229940001 Anteile 25.500 0 0 24,1200 EUR 615.060,00 5,08

Templeton Frontier Markets Fund A (acc) EUR

LUO0390137031 Anteile 40.000 0 0 19,6100 EUR 784.400,00 6,48

Templeton Growth Fund (EUR) A (acc) EUR

LUO114760746 Anteile 40.000 0 0 14,5300 EUR 581.200,00 4,80

Summe Wertpapiervermégen 11.776.558,44 97,30
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Gattungsbezeichnung Stiick, Bestand Kéufe/ Verkiufe/ Kurs Kurswert  in % vom
Anteile bzw. 30.6.2016 Zugange Abginge in EUR Fonds-
Wihrung vermdgen
im Berichtszeitraum
Forderungen 5.172,56 0,04
Forderungen Quellensteuer EUR 5.172,56 5.172,56 0,04
Bankguthaben 345.618,82 2,86
Bankguthaben EUR EUR 345.618,82 345.618,82 2,86
Verbindlichkeiten -24.592,98 -0,20
Sonstige Verbindlichkeiten -24.592,98 -0,20
Verwahrstellenvergiitung EUR -2.867,66 -2.867,66 -0,02
Verwaltungsvergiitung EUR -16.024,10 -16.024,10 -0,13
Priifungskosten EUR -3.600,00 -3.600,00 -0,03
Veréffentlichungskosten EUR -2.101,22 -2.101,22 -0,02
Fondsvermégen EUR 12.102.756,84 100,00*
Anteilwert EUR 49,53
Umlaufende Anteile Stiick 244.331

* Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung
kénnen geringfiigig Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Gattungsbezeichnung ISIN Stiick, Kéufe/ Verkaufe/
Anteile bzw. Zugdnge Abginge
Wihrung
im Berichtszeitraum
Wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte,
soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen
Kaufe und Verkiufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und
Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)
Investmentfonds
Gruppenfremde Investmentfonds
M&G Global Basics Euro-Class A GB0030932676 Anteile 0 28.500
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Anhang
gemidfl § 7 Nr. 9 KARBV™

in % vom
Fonds-
vermogen

Angaben nach der Derivateverordnung
Bestand der Wertpapiere 97,30
Bestand der Derivate 0,00

Sonstige Angaben

Anteilwert
Umlaufende Anteile

EUR 49,53
Stiick 244.331

*Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und Bewertungsverordnung
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Wertpapierart Region Bewertungs- Bewertung Besonderheiten bei
datum mit handelbaren Investmentanteilen,

Kursen Bankguthaben und

Verbindlichkeiten

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Angabe zu dem Verfahren zur Bewertung der Vermdgensgegenstinde

Aktien Inland 30.6.2016 30,02%
Europa 30.6.2016 13,34%
Investmentanteile Inland 29.6.2016 12,64%
Europa 29.6.2016 41,30%
Ubriges Vermogen 30.6.2016 2,70 %
43,36 % 56,64 %

Die prozentualen Angaben beziehen sich auf den Anteil der einzelnen
Vermoégensgegenstande am Fondsvermdgen.

Fiir Investmentanteile ist der Sitz der Kapitalverwaltungsgesellschaft
fiir die Region und das Bewertungsdatum mafigebend.

Die Bewertung erfolgt durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft unter
Kontrolle der Verwahrstelle. Die Bewertung von bérsengehandelten
Vermogensgegenstidnden erfolgt mit entsprechend handelbaren Kursen.
Sollten fiir diese Vermégensgegenstinde keine handelbaren Kurse
verfiigbar sein, erfolgt die Bewertung auf Basis geeigneter Modelle.
Bewertungseinheiten werden nicht gebildet.

Devisenkurse per 30.6.2016
Britisches Pfund (GBP) 0,825900 = 1 EUR

Schweizer Franken (CHF) 1,088850 = 1 EUR
US-Dollar (USD) 1,111550 = 1 EUR
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FRANKFURT-TRUST
Investment-Gesellschaft mbH
Bockenheimer Landstrafie 10
60323 Frankfurt am Main
Postanschrift:

Postfach 11 07 61

60042 Frankfurt am Main

Telefon (069) 92050-200
Telefax (069) 92050-101

Gezeichnetes
und eingezahltes Eigenkapital:
16,0 Mio. EUR

Haftendes Eigenkapital:
10,4 Mio. EUR

Gesellschafter von
FRANKFURT-TRUST ist zu
100 % die BHF-BANK Aktien-
gesellschaft

Servicetelefon

Verwahrstelle

The Bank of New York Mellon SA/NV,

Asset Servicing, Niederlassung
Frankfurt am Main, MesseTurm
Friedrich-Ebert-Anlage 49
60327 Frankfurt am Main

Haftendes Eigenkapital:
2,4 Mrd. EUR

Fondsadministration

BNY Mellon Service
Kapitalanlage-Gesellschaft mbH
MesseTurm
Friedrich-Ebert-Anlage 49
60327 Frankfurt am Main

Fiir Fragen zu lhrem FT-Investmentdepot erreichen Sie uns

montags bis freitags von 8 —18 Uhr unter der Rufnummer

(069) 92050-200.

Fondspreise

Der telefonische Ansagedienst fiir Preise der FT-Fonds
ist bundesweit unter der Rufnummer 080038 03 66 37
geschaltet. AufSerdem finden Sie die Fondspreise auf

Videotext von ARD und ZDF sowie im Internet unter

www.frankfurt-trust.de

Geschiftsfithrung

Karl Stécker
Sprecher

Zugleich Mitglied der Geschiftsfiihrung
und Vorsitzender des Verwaltungs-

rats der FRANKFURT-TRUST Invest
Luxemburg AG und Mitglied des Vor-
stands des BVI Bundesverband Invest-
ment und Asset Management e.V.

Frank-Peter Martin

Zugleich Mitglied des Verwaltungsrats der
FRANKFURT-TRUST Invest Luxemburg AG

Fondsmanager

FRANKFURT-TRUST
Invest Luxemburg AG
534, rue de Neudorf
2220 Luxemburg

Beraten durch

SCHMITZ & PARTNER AG -
Privates Depotmanagement
Via Albaredo 53

6645 Brione s. Minusio
Schweiz

Vertrieb und Initiator

Schmitz & Cie. GmbH
Individuelle Fondsberatung
Am Sommerfeld 22

81375 Miinchen

Stand Juni 2016

Aufsichtsrat

Alexander Mettenheimer
stellv. Vorsitzender

Mitglied des Aufsichtsrats der BHF-BANK

Christophe Tadié
Mitglied des Vorstands der BHF-BANK

Matthias Berg
Direktor der BHF-BANK

Dr. Marcel V. Léhn
Direktor der BHF-BANK

Ulrich Lingenthal
Direktor der BHF-BANK

Prof. Dr. Hartwig Webersinke
Dekan an der Fakultit Wirtschaft und
Recht an der Hochschule Aschaffenburg



