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aplagekonzapt Schmitz & Cie. GmbH
Anlageziel ist ein mittel- bis langfristig hoher Wertzuwachs. Individuelle Fondsberatung
Anlageschwerpunkt sind Investmentfonds und Einzelwerte Pelargonienweg 4
mit einer maximalen Aktienquote von 50 Prozent. Dabei wird D-81377 Minchen
bei den Investmentfonds auf eine gesunde Mischung aus
Zielfonds von etablierten Gesellschgften und von ?einen Telsfon: +49 (89) 17 92 40-20
Fondsboutiquen geachtet sowie bei den Einzelwerten auf Telefax: +49 (89) 17 92 40-24
eine breite Streuung des Risikos. info@schmitzundcie.de

www.schmitzundcie.de
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Wertentwicklung in %
2008 2009 2010 Seit Start
SPGD 0,6 2,3 114 14,6
Index | -38,3 8,5 14,5 13,8
2010 Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Gesamt
SPGD | -0,04 0,96 0,97 1,55 0,24 021 -1,98 2,50 0,67 0,94 2,79 1,94 11,4
Index 1,38 2,53 2,31 1,51 3,05 0,03 -100 2,12 -231 045 2,38 1,26 14,5
Top 5 Positionen Fonds-Allokation

ZKB Silver ETF 8,5 % Unternehmensanleihen / Renten (bzw. -fonds) 25,0 %
Silver Wheaton 5,7 % Aktien 22,9 %
ZKB Gold ETF 5,5 % Gold und Silber 14,0 %
Julius Bar Euro Corp. Bond 3,9 % Liquiditat _381%
StarCapital Bondvalue 3,6 % 100,0 %

Kommentar des Fondsberaters

Riickblick auf ein sehr erfolgreiches Jahr 2010

Der Schmitz & Partner Global Defensiv Fonds konnte im vergangenen Jahr wiederum durch ein hervorragendes
Rendite-Risiko-Verhdltnis liberzeugen. Mit einer Jahresrendite von 11,4 Prozent und einem Schwankungsrisiko,
auch Volatilitat genannt, von lediglich 4,6 Prozent im Jahresdurchschnitt gehort der Fonds zur absoluten Spit-
zengruppe vergleichbarer Investmentfonds!

Hauptgriinde fiir das erfreuliche Abschneiden des Fonds waren auf der einen Seite die (bereits seit April 2009 im
Fondsvermdgen vorhandenen) physischen und in der Schweiz gelagerten Gold- und Silberbestande und auf der
anderen Seite der hohe Wahrungsanteil von Schweizer Franken sowie norwegischen Kronen und kanadischen
Dollars.

Eine ausfiihrliche Darstellung und auch eine aktuelle Einschatzung aus der Sicht der SCHMITZ & PARTNER AG
findet sich unter www.schmitzundpartner.ch, Unterpunkt Publikationen in der Datei ,1/2011: Quartalsbericht zum
31.12.2010 fiir die Schmitz & Partner Fonds".

Diese Unterlage dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen dar. Die zur Verfiigung gestellten Infor-
mationen bedeuten keine Empfehlung oder Beratung. Alle Aussagen geben die aktuelle Einschatzung des Verfassers wieder und stellen nicht notwendigerweise die Meinung
der in der Prasentation genannten Gesellschaften dar. Die zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung andern. Wertentwicklungen in
der Vergangenheit erlauben keine Riickschliisse auf zukiinftige Ertrége. Alleinige Grundlage fiir den Erwerb von Anteilen ist der Verkaufsprospekt, der kostenlos iiber die
Schmitz & Cie. GmbH erhéltlich ist.

Geschiftsfiihrer: Dipl.-Kfm. Dr. rer. pol. Holger Schmitz Amtsgericht: Miinchen, HRB 158 066 Gezeichnetes und eingezahltes Stammkapital: 250.000 Euro
Bankverbindung; Sal. Oppenheim jr. & Cie. KGaA, Konto-Nr.: 19276, BLZ: 370 302 00




